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Schuldenkrisen halten Finanzmarkte in Atem

Die Schuldenkrise in Europa war im zweiten Quartal 2011 das Thema an den inter-

nationalen Finanzmarkten. Vor allem die Sorge iiber eine Pleite Griechenlands und
die nur schwer abschédtzbaren Folgen einer solchen fiir das gesamte Euro-System, die welt-
weite Finanzwirtschaft und auch die globale Konjunktur pragten das Geschehen.

Griechenland, Griechenland und immer wie-
der Griechenland. Der drohende Bankrott des
Landes hielt im zweiten Quartal die weltweiten
Finanzmdrkte in Atem. Eine Pleite, die nach
Meinung vieler Politiker und Volkswirte die
weltweite Finanzwirtschaft in eine neue Kata-
strophe gesturzt hatte, wurde aber zumindest
vorerst vermieden. Zuvor hatte sich das grie-
chische Parlament fiir den als Voraussetzung
weiterer Finanzhilfen geforderten schmerz-
haften Sparkurs entschieden und damit den
Weg fiir weitere Hilfspakete freigemacht. Ent-
sprechend gro3 war die Erleichterung, was
Ende Juni beispielsweise bei vielen Aktienin-
dizes zu kraftigen Aufwdrtsimpulsen fiihrte.
Dennoch reichten diese oft nicht aus, um das
zweite Quartal mit Gewinnen abzuschlie3en.
Von den grof3en Indizes verbuchten lediglich
der Dow Jones mit 0,8% und insbesondere
der deutsche DAX mit 4,8% Zuwachse. Letzte-
rer profitierte von der starken Verfassung der
deutschen Wirtschaft und trotzte damit den
Belastungsfaktoren.

Schnell wieder Erniichterung

Fiir das Grundproblem der Uberschuldung so-
wohl in Griechenland als auch in anderen eu-
ropdischen Landern gibt es aber nach wie vor
keine L6sung. Nach dem kraftigen Aufbdumen
an vielen Aktienmérkten Ende Juni folgte da-
her schnell wieder Ernlichterung. Schlief3lich
gerieten neben Griechenland auch andere
Schuldenstinder wie Portugal, Irland, Spanien
und Italien wieder starker in den Fokus. Negati-
ve Kommentare und weitere Abstufungen der

Kreditwirdigkeiten durch die drei grof3en US-
Rating-Agenturen trugen dazu bei.

Schuldenstreit in den USA

Dies lenkte ein wenig von dem Streit in den
USA ab, in dem es um die Anhebung der Schul-
denobergrenze, das riesige Haushaltsdefizit,
die notigen Einsparungen sowie Steuererh6-
hungen ging. Die Gefahr einer Zahlungsunfa-
higkeit der USA drohte. Eine solche baldige
Pleite wurde mit dem Schuldendeal Anfang
August, der eine Anhebung der Schuldenober-
grenze sowie Einsparungen vorsieht, zunachst
einmal abgewendet. Dies ist aber nur ein erster
Schritt auf einem noch langen Weg zu einem
soliden US-Haushalt. Er wird sicherlich noch
reichlich Anlass zur Verunsicherung der Markte
geben und diese werden daher wohl weiter in
Atem gehalten. Dies zeigte auch die Herabstu-
fung der US-Kreditwiirdigkeit um eine Note
durch Standard & Poor’s (S&P), die zwar nicht
Uiberraschte, dennoch aber mit zu den jiingsten
Turbulenzen an den Finanzmarkten beitrug.

Flucht in Gold und Schweizer Franken
Insgesamt gab es angesichts der weiterhin
ungeldsten Schuldenkrisen in Europa und den
USA sowie den zuletzt verstarken weltweiten
Konjunktursorgen etliche Punkte, die zu ver-
unsicherten und nervésen Kapitalmarkten
fihrten. Im Gegenzug gefragt waren Gold oder
der Schweizer Franken, die damit ihre Starke
der vergangenen Monate angesichts der ver-
mehrten Flucht in die vermeintlich sicheren
Hafen fortsetzten.

LIPPER
FUND AWARDS 2011

Beste Fondsgesellschaft

»Mixed Assets — Small Groups”

Liebe Leserinnen und Leser,

nach einem schwierigen zweiten Quartal
gefolgt von turbulenten Entwicklungen
an den Borsen weltweit wird die Verdffent-
lichung weiterer Friihindikatoren in Euro-
pa und den USA vielleicht mehr Aufschluss
geben kénnen, in welche Richtung die Rei-
se an den Finanzmarkten weitergeht.

Anleger, die ihr Portfolio nicht permanent
selbst liberwachen und anpassen wollen,
sollten auf flexible Investmentstrategien
setzen, die in kritischen Marktphasen das
Risiko rechtzeitig reduzieren kénnen. Ins-
besondere in stirmischen Zeiten ist es
wichtig, seinen systematischen Anlageent-
scheidungen treu zu bleiben, denn nur so
konnen emotionale Fehlentscheidungen
verhindert werden. Wir sind Giberzeugt da-
von, dass sich nur so langfristig Mehrwerte
fur die Anleger erzielen lassen.

Wir haben unsere Produktpalette erweitert
und bieten Anlegern seit Juli zwei weitere
Fonds mit einer flexiblen Aktienquote von
0% bis 100%. Erfahren Sie mehr zu den
neuen ETF-Dachfonds auf Seite 2.

Die bewahrten A2A-Dachfonds haben wir
zu drei Anlageprofilen zusammengefasst.
Mehr dazu auf Seite 6.

Wer passiv von den weltweiten Aktien-
markten profitieren mochte, investiert in
den ETF-PORTFOLIO
GLOBAL und findet
auf Seite 5 die aktu-
elle Neuallokation.

Viel Spal3 beim Lesen!
Ihr Markus Kaiser
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Zwei ETF-Dachfonds mit neuer Anlagestrategie

ETF-DACHFONDS (P) zugrunde liegt.

ETF-DACHFONDS EMERGING MARKETS PLUS MONEY (vormals VERI-SELECT FONDS):

Entwicklungsspriinge fiir Ihr Portfolio

Anleger, die weltweit diversifiziert investie-
ren wollen, kommen heute nicht mehr an
den Emerging Markets vorbei. Wurden sie
bisher vor allem als taktische Beimischung
eingesetzt, gelten die Emerging Markets in-
zwischen immer mehr auch als strategische
Anlageklasse.

Mit dem neuen ETF-DACHFONDS EMER-
GING MARKETS PLUS MONEY bieten wir
eine attraktive Losung fiir Anleger, die von
der Vielfalt der Emerging Markets profitie-
ren mochten, ihr Portfolio aber nicht selbst
permanent lGberwachen und auf die Kurs-
entwicklungen der einzelnen Wachstums-
markte reagieren wollen. Durch die aktive
Steuerung der Aktienquote von 0% bis 100%
kann der Fonds in Aufwartsphasen von stei-

genden Aktienmarkten profitieren und in
Abwartsphasen auf sichere Geldmarktanla-
gen zurlickgreifen. Ziel ist es, an nachhalti-
gen Aufwartstrends der Aktienmaérkte der
Schwellenlander bei einer vergleichsweise
geringeren Volatilitat zu partizipieren. In der
simulierten 10-Jahres-Riickrechnung der In-
vestment-Strategie konnte die Volatilitat
mit 10% p. a. um mehr als die Halfte gegen-
liber dem Referenzindex MSCI EM reduziert
werden, ohne dabei langfristig auf Rendite
verzichten zu miissen. Damit konnte sogar
die Schwankungsbreite etablierter Aktien-
maérkte wie u. a. des EURO STOXX 50 deut-
lich unterboten werden.

Investieren Sie jetzt auch strategisch in die
Emerging Markets!

ISIN:

WKN:

Startdatum:
Fondswahrung:
Ausgabeaufschlag:

Verwaltungsgebihr:

Performance Fee:

Ertragsverwendung:

Mexiko

Sudafrika 5%

5%
Indonesien
5%
Malaysia
5%
Taiwan
5%

Russland
5%

7,5%

Indien

7.5% Korea
7.5%

MSCIEM
Latein-
amerika
10%
Brasilien

Diversifizieren Sie lhr Portfolio mit dem ETF-DACHFONDS EMERGING MARKETS PLUS MONEY und dem ETF-DACHFONDS QUANT.
Beide Fonds werden auf Basis des von VERITAS entwickelten Trendphasenmodells gemanagt, das auch dem erfolgreichen

DE0009763326
976332

1.Juli 2011
Euro

4%

1,5% p. a.

15% ab 7% p. a
Thesaurierend

MSCIEM
10%

MSCI EM Asia
10%

MSCI EM EMEA
10%

China

7,5%

ETF-DACHFONDS QUANT (vormals ASS-GLOBAL):
Aktien und Rohstoffe - das Beste aus zwei Welten in einem Portfolio

Aktien und Rohstoffe gehéren in jedes gut
diversifizierte Portfolio. Fiir Anleger, die an
den Wachstumschancen der globalen Ak-
tien- und Rohstoffmarkte partizipieren und
zugleich das Risiko nachhaltiger Kursriick-
gange reduzieren mochten, haben wir den
ETF-DACHFONDS QUANT konzipiert.

Mit seiner Diversifikation liber mehrere
Anlageklassen, Regionen-, Style-, Themen-
und Strategieindizes ist der ETF-DACH-
FONDS QUANT ein ausgewogenes Basis-
portfolio. Das Anlageuniversum besteht
aus 20 ETFs, in die mit durchschnittlich 5%
gleichgewichtet investiert wird. Durch die
Gleichgewichtung sollen Konzentrations-
risiken vermieden werden.

Uber ein kontinuierliches Rebalancing wird
sichergestellt, dass die Gewinne der Posi-
tionen, die besonders gut gelaufen sind,
mitgenommen werden.

Positionen, die sich unterdurchschnitt-
lich entwickelt haben, werden - sofern das
Kaufsignal intakt ist — wieder auf 5% aufge-
stockt. Liegen fiir den jeweiligen Markt kei-
ne Kaufsignale vor, wird alternativ in Geld-
markt- und/oder in Renten-ETFs investiert.

Profitieren Sie langfristig von diesem breit
diversifizierten Basisportfolio!

ISIN:

WKN:

Startdatum:
Fondswahrung:
Ausgabeaufschlag:

Verwaltungsgebihr:

Performance Fee:

Ertragsverwendung:

Rohstoffe
10%

Themen
10%

Emerging
Markets
20%

DE0005561625
556162

1.Juli 2011
Euro

5%

1,5% p. a.

5% ab 5% p. a
Thesaurierend

Europa
20%

Nordamerika
20%

Asien/Japan
20%

Haben Sie weitere Fragen oder wiinschen Sie Informationsmaterial? Wir freuen wir uns auf lhren Anruf: 069 975743-10.
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Wertentwicklung 2011:* -6,5%
Performance seit Auflage:* +33,6%

ETF-DACHFONDS - die Welt der ETFs in einem Fonds (WKN 556167, ISIN DE0005561674)

Der ETF-DACHFONDS (P) ist ein aktives Vermo-
gensverwaltungskonzept, bei dem lberwie-
gend in borsengehandelte Indexfonds (ETFs)
investiert wird. Das umfangreiche Anlageuni-
versum bietet mehr Ertragschancen und dient
bei breiter Streuung der Risikominimierung.
Die Flexibilitdt bei der Aktien- und Renten-
fondsquote macht den Fonds zu einer attrak-
tiven Kapitalanlage fur mittel- bis langfristig
orientierte Anleger (sieben Jahre).

Rentenfonds

Kasse,
Rohstoffe Sonstiges

45% 13% Aktienfonds
N Emerging Markets
13,4%

Aktienfonds
Europa
11,6%

Aktienfonds

International

Europa
52%

120%

Aktienfonds )
Nordamerika JAktlenlf)on%sk
48,0% lapan, Pazi

4,0%

B ETF-DACHFONDS AKTIEN
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Il ETF-DACHFONDS AKTIEN
Wertentwicklung 2011:* -7,6%
Performance seit Auflage:* +17,5%

ETF-DACHFONDS AKTIEN - die Welt der Aktien-ETFs (WKN 556168, ISIN DE0005561682)

Beim ETF-DACHFONDS AKTIEN wird strate-
gisch in breit diversifizierte regionale Haupt-
markte (Regionen) investiert. Darliber hinaus
werden taktisch gezielt einzelne Aktienmarkte
(Branchen und Lander), wie z. B. Deutschland,
China, Rohstoffe etc., als sogenannte Satelliten
selektiert. Die hohe Aktienfondsquote macht
den ETF-DACHFONDS AKTIEN zu einer attrak-
tiven Kapitalanlage fir langfristig orientierte
Anleger (zehn Jahre).

Kasse,

Sonstiges
Rozhzt;ffe s Aktienfonds
,5% !

Emerging Markets
154%

Aktienfonds
Europa
12,2%
Aktienfonds
International
10,6 %
Aktienfonds Aktienfonds
Nordamerika Japan, Pazifik

54,0% 3,6%

B ETF-DACHFONDS RENTEN
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M ETF-DACHFONDS RENTEN

Wertentwicklung 2011:* -1,2%
Performance seit Auflage:* +9,7%

ETF-DACHFONDS RENTEN - die Welt der Renten-ETFs (WKN 556169, ISIN DE0005561690)

Der ETF-DACHFONDS RENTEN setzt als Kern-
investment strategisch vor allem auf Renten-
ETFs und auf die wichtigsten staatlichen An-
leihemarkte. Als Satelliteninvestmentskdnnen
darliber hinaus auch Unternehmensanleihen,
Pfandbriefe und Emerging-Markets-Bonds zum
Einsatzkommen. Gerade die hohe Rentenfonds-
quote macht den ETF-DACHFONDS RENTEN
zu einer attraktiven Kapitalanlage fur kurz- bis
mittelfristig orientierte Anleger (finf Jahre).

Rentenfonds
International
9,6 %
Rentenfonds
Europa
70,2%

Kasse,

Sonstiges
Rentansfnds 1 202 Rentenfonds

Em. Mar., High Yield
99% 9.1%

B ETF-PORTFOLIO GLOBAL
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M ETF-PORTFOLIO GLOBAL

Wertentwicklung 2011:* -5,2%
Performance seit Auflage:* +4,7%

ETF-PORTFOLIO GLOBAL - passive Anlagestrategie mit ETFs (WKN AOMKQK, ISIN DEOOOAOMKQK7)

Der ETF-PORTFOLIO GLOBAL bietet Anlegern
eine moderne Investment-Losung, die langfris-
tig regelbasiert anpassungsfahig bleibt, da sich
das starke Wirtschaftswachstum aufstreben-
der Lander und Regionen im Zeitverlauf auch
in einem hoheren Anteil am weltweiten Gross
Domestic Product (GDP) und somit auch im
Portfolio des ETF-PORTFOLIO GLOBAL wider-
spiegeln wird. Ein langfristiger Anlagehorizont
von mindestens zehn Jahren wird empfohlen.

Aktienfonds
Nordamerika Aktienfonds
29,4% Emerging Markets
31,0%

Aktienfonds
Japan, Pazifik

Kasse, Sonstiges 1,0 %

Aktienfonds
Europa
129% 25,7%

* Beachten Sie bitte die Risikohinweise auf Seite 6 (Daten per 31.07.2011)
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B ETF-DACHFONDS EM PLUS MONEY
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ETF-DACHFONDS EMERGING MARKETS PLUS MONEY (WKN 976332, ISIN DE0009763326)

Der Fonds investiert in ETFs, die Aktienindizes
der im MSCI EM enthaltenen Lander abbilden,
sowie in Geldmarkt-ETFs. Die Aktienquote wird
dabei flexibel zwischen 0% und 100% gesteu-
ert. Als strategisches EM-Investment ist er auf
langfristig orientierte Anleger ausgerichtet.
Neue Anlagestrategie seit 1. Juli 2011

Geldmarktfonds

Kasse,
Sonstiges

60,8 %
6,5%

Aktienfonds
Emerging Markets

32,7%

B ETF-DACHFONDS QUANT
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Il ETF-DACHFONDS QUANT

ETF-DACHFONDS QUANT

Der Fonds investiert gleichgewichtet in ETFs,
die ausgewahlte globale Aktien- und Rohstoff-
indizes abbilden, sowie alternativ in Geldmarkt-
und/oder Renten-ETFs. Die Aktienquote wird
dabei flexibel zwischen 0% und 90%, die Roh-
stoffquote zwischen 0% und 10% gesteuert.
Neue Anlagestrategie seit 1. Juli 2011

(WKN 556162, ISIN DE0005561625)
Rohstoffe 5,4 %
Kasse, Sonstiges 4,9 %

Geldmarktfonds
48,1%

Aktienfonds
Emerging Markets 10,8 %

Aktienfonds Europa 9,8 %
"Aktienfonds Immobilien 5,6 %
Aktienfonds Nordamerika 15,4 %

> Anlageprofile fur den Anlageerfolg
B A2A DEFENSIV
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Il A2A DEFENSIV

sicherheitsorientiert

——

Die A2A-Produktfamilie wurde neu ausgerichtet. Informationen dazu finden Sie auf Seite 6.

A2A DEFENSIV

Der A2A DEFENSIV ist fuir Investoren geeignet,
die nur geringe Kenntnisse Gber Finanzmarkte
besitzen. Ziel ist ein moderater Wertzuwachs
bei Gberschaubarem Risiko. Der iberwiegen-
de Teil wird daher in Rentenfonds angelegt.
Anlagehorizont: mindestens drei Jahre.
Wertentwicklung 2011:* -1,6%
Performance seit Auflage:* +27,8%

(WKN 556166, ISIN DE0005561666)

0%

30%

B A2AWACHSTUM
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Il A2A WACHSTUM

ausgewogen

A2A WACHSTUM

Im A2A WACHSTUM kann der Renten-/Geld-
marktfondsanteil je nach aktueller Marktlage
flexibel héher bzw. niedriger gewichtet wer-
den. Bei der Wahl der Aktienfonds wird vor-
nehmlich auf Standardwerte zuriickgegriffen.
Anlagehorizont: mindestens sieben Jahre.
Wertentwicklung 2011:* -3,9%
Performance seit Auflage:* +44,0%

(WKN 556164, ISIN DE0005561641)

0
60@O "

Il A2A OFFENSIV
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Il A2A OFFENSIV

chancenorientiert

A2A OFFENSIV

Der A2A OFFENSIV ist offensiv und spekulativ
auf die langfristige Renditemaximierung aus-
gerichtet. Dabei stehen Wachstumsmarkte im
Vordergrund und das Kapital wird zu mindes-
tens 60% in Aktienfonds investiert. Anlageho-
rizont: mindestens zehn Jahre.
Wertentwicklung 2011:* -6,5%
Performance seit Auflage:* +43,5%

(WKN 556165, ISIN DE0005561658)

60%.

* Beachten Sie bitte die Risikohinweise auf Seite 6 (Daten per 31.07.2011)
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ETF-PORTFOLIO GLOBAL: Neuallokation im Rahmen der
jahrlichen Portfolioiiberpriifung

Die Investment-Strategie des ETF-PORTFOLIO GLOBAL, die sich an der wirtschaftli-
chen Leistungskraft der einzelnen Volkswirtschaften orientiert, entwickelte sich iiber

drei Jahre deutlich besser als das internationale Borsenbarometer MSCIl World.

Die jahrliche Anpassung der Asset-Allokation
erfolgtanhand der wirtschaftlichen Leistungs-
kraft der einzelnen Volkswirtschaften, gemes-
sen am realen Bruttoinlandsprodukt (BIP). Ziel
ist es, ein weltweites Portfolio zusammenzu-
stellen, das die tatsachliche wirtschaftliche Lei-
stung dieser Lander widerspiegelt und nicht
ihre jeweilige Marktkapitalisierung. Die Ge-
wichtung auf Basis der realen Wirtschaftskraft
ist weniger zyklisch getrieben und soll Risiken
durch Blasenbildungen am Aktienmarkt redu-
zieren. Beim ETF-PORTFOLIO GLOBAL werden
wachstumsstarke Markte Uber ihren Beitrag
zur weltweiten Wirtschaftsleistung langfristig
hoher gewichtet sein, und zwar unabhéngig
von der historischen Kursentwicklung.

Im Rahmen der diesjahrigen Portfolioliber-
prifung wurde die regionale Gewichtung

daher zugunsten der Emerging Markets neu
festgelegt. Die aufstrebenden Wachstums-
markte wurden um 5,5% auf 31,5% aufge-
stockt. Positionen in Nordamerika und Europa
wurden jeweils um 3% reduziert und machen
noch einen Anteil von 29% bzw. 26% aus.

Die Wachstumsmarkte der Schwellenldnder
haben Nordamerika und Europa somitim Hin-
blick auf die Portfoliogewichtung Uberholt.
Insbesondere das starke Wirtschaftswachs-
tum asiatischer und lateinamerikanischer Lan-
der spiegelt sich in der Neuallokation wider, in
der die Emerging Markets nun fast ein Drittel
einnehmen.

Bei Auswahl der ETF-Zielfonds wird das Au-
genmerk auf eine mdéglichst hohe Diversifika-
tion Uber mehrere Anbieter, glinstige Kosten-

ETF PORTFOLIO GLOBAL

ISIN: DEO0OAOMKQK?7

WKN: AOMKQK

Auflagedatum: 1. April 2008 in
Zusammenarbeit

mit der ING-DiBa
Ausgabeaufschlag: 0%
Verwaltungsvergiitung: 0,89% p. a.

(max. 0,94% p. a.)
Fondsvolumen: 31,8 Mio. Euro
Fondswahrung: Euro

strukturen und eine ausreichende Liquiditat
innerhalb des Fonds gelegt. So erhalten An-
leger einen einfachen und kostenglinstigen
Zugang zu einem breit diversifizierten Aktien-
portfolio.

Mit dem ETF-PORTFOLIO GLOBAL kénnen
Anleger einfach und kostenglinstig an der
Entwicklung von mehr als 1.000 Aktien aus
den starksten Wirtschaftsraumen der Welt
partizipieren.

ETF-PORTFOLIO GLOBAL vs. MSCI World im 3-Jahres-Zeitraum *
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— MSCI World EUR
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* Beachten Sie bitte die Risikohinweise auf Seite 6 (Stand: 31.07.2011)
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A2A-Dachfonds von VERITAS - aus fiinf mach drei!

kleinert und neu ausgerichtet.

Die Straffung der Produktpalette wurde im
Sinne eines effizienten und kostenbewussten
Fondsmanagements, im Interesse der Anleger
sowie zur Vereinfachung fir Kunden und An-
lageberater vorgenommen. Die Risikoprofile
unterscheiden sich in der maximalen Aktien-
quote.

Der A2A DEFENSIV (ISIN: DE0005561666) ist
der sicherheitsorientierte Baustein der A2A-
Dachfondsfamilie und kann nun mit einer Ak-
tienquote von 0% bis 30% starker als bisher
in Phasen steigender Aktienmarkte von Kurs-
gewinnen profitieren. Vormals war die Aktien-
quote auf 20% begrenzt.

Bei dem ausgewogenen Portfolio A2A
WACHSTUM (ISIN: DE0005561641) sind An-
leger mit mindestens 30% bis maximal 60% in

Zum 1. Juli 2011 wurde die A2A-Produktfamilie, die aus unterschiedlichen Risiko-
profilen fiir verschiedene Anlegerziele konzipiert wurde, von fiinf auf drei Fonds ver-

den internationalen Aktienmadrkten investiert.
Der A2A BASIS wurde mit dem A2A WACHS-
TUM verschmolzen und die Flexibilitat Gber
die breitere Range der Aktienquote erhoht.

Der chancenorientierte A2A OFFENSIV (ISIN:
DE0005561658) kann mit einer Aktienfonds-
quote von mindestens 60% in Phasen stei-
gender Aktienmarkte von Kursgewinnen
maximal profitieren und in Barenmarkten
mit bis zu 40% des Anlagevermdgens auf
Renten- oder Geldmarktfonds ausweichen.
Verschmolzen wurden der A2A CHANCE und
der A2A AGGRESSIV. Aufgrund der flexibleren
Ausrichtung der Aktienquote wurde zudem
der Fondsname angepasst.

Nutzen Sie das Spektrum der Anlageprofile
von DEFENSIV bis OFFENSIV.

++ Neuer Newsletter ++ Neuer Newsletter ++ Neuer Newsletter ++ Neuer Newsletter ++
Zum vierten Quartal erscheint unser neuer Newsletter, der umfassend tber die VERITAS-Fonds
und -Aktivitaten berichten wird. Inhaltlich werden wir zudem regelmafBig aktuelle Marktthe-
men aufbereiten, um Sie noch besser in der Beratung zu unterstiitzen. Haben Sie Ideen und
Vorschlage? Schreiben Sie uns eine E-Mail an info@veritas-fonds.de mit dem Stichwort,News-
letter”. Freuen Sie sich zudem auf ein neues Layout.
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